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Studienarbeit aus dem Jahr 2005 im Fachbereich BWL - Rechnungswesen, Bilanzierung, Steuern, Note: 2.0,
Universität Lüneburg, Veranstaltung: Corporate Finance, 12 Quellen im Literaturverzeichnis, Sprache:
Deutsch, Abstract: Eine wesentliche Entwicklung der letzten Jahre an internationalen Finanzmärkten hat der
Einsatz von Asset Backed Securities (ABS) zur Unternehmensfinanzierung erfahren. Für
Industrieunternehmen stehen die Reduzierung der Finanzierungskosten durch Zugang zum internationalen
Kapitalmarkt und die Schaffung von Finanzierungsalternativen zur herkömmlichen Kreditfinanzierung im
Vordergrund. Grundgedanke dieses Finanzinstrumentes ist die Verbriefung ursprünglich nicht handelbarer
Aktiva in fungible Wertpapiere. Unter Asset Securitisation versteht man klassisch die Umwandlung von
Cash-Flow generierenden vormals weitgehend illiquiden Aktiva (Assets) in handelbare Wertpapiere
(Securities). Dazu werden zunächst ausgewählte Assets regresslos an eine eigens für die Transaktion
gegründete Zweckgesellschaft verkauft. D. h. die Forderungen werden regresslos, unter Überleitung des
Bonitätsrisikos an das SPV übertragen (Zession, § 398 BGB). Diese wiederum finanziert den Kaufpreis
durch Begebung von Wertpapieren im Kapitalmarkt, welche durch die Cash-Flow generierenden Assets
besichert (Backed) sind. Anhand dieser Definition lassen sich die drei Hauptbeteiligten identifizieren. Zum
einen der Forderungsveräußerer (Originator), die Zweckgesellschaft als Käufer der Forderungen und
Emittent der Wertpapiere und natürlich die Investoren, die die Wertpapiere erwerben. ABS werden zum
Bilanz- und Steuermanagement des Unternehmens eingesetzt. Die Verwaltung der übertragenen
Vermögensgüter wird durch den Originator im Auftrag der Zweckgesellschaft übernommen. Dabei wird die
Änderung der Eigentumsverhältnisse, d. h. meist die Abtretung der Forderungen, grundsätzlich gegenüber
den einzelnen Schuldnern des Originators nicht offen gelegt. Hierin liegt ein wesentlicher Unterschied
gegenüber dem ansonsten rechtlich artverwandten Factoring. Das sich darin zu ABS unterscheidet, dass die
Forderungen als Sicherheit von kapitalmarktgängigen Wertpapieren dienen. ABS bedeuten also einen
indirekten Kapitalmarktzugang für das Unternehmen. Ein weiterer Vorteil von ABS gegenüber traditionellen
Refinanzierungsformen liegt unter anderem auch in ihren niedrigeren Zinskosten.
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From reader reviews:

David Musick:

Book is to be different for each and every grade. Book for children until finally adult are different content.
As you may know that book is very important for us. The book True Sale bei Asset Backed Securities aus
Unternehmenssicht (German Edition) was making you to know about other expertise and of course you can
take more information. It is rather advantages for you. The publication True Sale bei Asset Backed Securities
aus Unternehmenssicht (German Edition) is not only giving you considerably more new information but also
to get your friend when you truly feel bored. You can spend your current spend time to read your book. Try
to make relationship with all the book True Sale bei Asset Backed Securities aus Unternehmenssicht
(German Edition). You never feel lose out for everything in the event you read some books.

Silvia McElroy:

Now a day people who Living in the era everywhere everything reachable by talk with the internet and the
resources inside can be true or not demand people to be aware of each data they get. How people have to be
smart in receiving any information nowadays? Of course the correct answer is reading a book. Looking at a
book can help men and women out of this uncertainty Information especially this True Sale bei Asset Backed
Securities aus Unternehmenssicht (German Edition) book because book offers you rich information and
knowledge. Of course the knowledge in this book hundred per cent guarantees there is no doubt in it
everbody knows.

Derek McCaleb:

Reading can called brain hangout, why? Because if you find yourself reading a book specially book entitled
True Sale bei Asset Backed Securities aus Unternehmenssicht (German Edition) your thoughts will drift
away trough every dimension, wandering in every single aspect that maybe unfamiliar for but surely might
be your mind friends. Imaging each word written in a book then become one form conclusion and
explanation this maybe you never get prior to. The True Sale bei Asset Backed Securities aus
Unternehmenssicht (German Edition) giving you a different experience more than blown away your mind
but also giving you useful data for your better life on this era. So now let us present to you the relaxing
pattern at this point is your body and mind will likely be pleased when you are finished reading it, like
winning a casino game. Do you want to try this extraordinary paying spare time activity?

Sheila Robinson:

Beside this particular True Sale bei Asset Backed Securities aus Unternehmenssicht (German Edition) in
your phone, it can give you a way to get nearer to the new knowledge or information. The information and
the knowledge you might got here is fresh through the oven so don't be worry if you feel like an outdated
people live in narrow village. It is good thing to have True Sale bei Asset Backed Securities aus
Unternehmenssicht (German Edition) because this book offers for your requirements readable information.



Do you oftentimes have book but you seldom get what it's about. Oh come on, that wil happen if you have
this in your hand. The Enjoyable option here cannot be questionable, such as treasuring beautiful island. So
do you still want to miss the idea? Find this book and read it from right now!
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